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  سرمايه گذاري گروه مديران عملكرد گزارش

   مشترك فراز انديش نوين گذاري صندوق سرمايه

  مقدمه

وسيله گزارش دربارة فعاليت و  قانون بازار اوراق بهادار بدين 45و مادة  1347اصلاحية قانون تجارت، مصوب اسفندماه  232دراجراي مفاد مادة 

  گردد. شرح ذيل تقديم مي بر پايه سوابق، مدارك و اطلاعات موجود تهيه و به 31/03/1397 به هيمنتماهه  ششدوره  وضع عمومي صندوق براي

هاي مالي بوده و اطلاعاتي را درخصوص وضع عمومي صندوق و  ، مبتني بر اطلاعات ارائه شده در صورتاي دوره  عنوان گزارش گزارش حاضر به

  آورد.  عملكرد مديران فراهم مي

جهت  باشد، با تاكيد بر ارائه منصفانه نتايج عملكردگروه مديران و در ر اين گزارش كه دربارة عمليات و وضع عمومي صندوق مياطلاعات مندرج د

هاي موجود بوده و  حفظ منافع صندوق و انطباق با مقررات قانوني و اساسنامة صندوق تهيه و ارائه گرديده است. اين اطلاعات هماهنگ با واقعيت

نحو درست و كافي در اين گزارش ارائه گرديده و هيچ موضوعي كه  بيني نمود، به توان پيش درآينده تاحدي كه در موقعيت فعلي مي ها اثرات آن

 گذاري سرمايهبه تاييد مديران  31/03/1397تاريخ  شود، از گزارش حذف نگرديده و در كنندگان مي عدم آگاهي از آن موجب گمراهي استفاده

 رسيده است.

 

  گذاري صندوق ضاء گروه مديران سرمايهاع 

   مشترك فراز انديش نوين گذاري صندوق سرمايه گذاري سرمايه معرفي گروه مديران -1جدول 

  امضاء  سمت  اعضاء گروه مديران

  عضو گروه مديران  سارا گوهري

  

  

  

  عضو گروه مديران  مژده بادي اللهي

  

  

  

    عضو گروه مديران  حسين غياثي
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  گذاري هاي سرمايه ره صندوق. كلياتي دربا1

  گذاري در جهان هاي سرمايه تاريخچة تشكيل صندوق 1.1

شركت سهامي عام كشورهاي «دستور تأسيس  "ويليام اول"گردد كه  ، يعني به زماني برمي1822گذاري به سال  هاي سرمايه آغاز فعاليت صندوق

هاي  كنند. رشد و توسعه شركت گذاري در دنيا تلقي مي ولين شركت سرمايهرا داد. اين شركت را ا» اسكانديناوي براي تسهيل در صنعت ملي

گذاري  شركت سرمايه 1868كه در سال  گير بود. به صورتي خصوص انگلستان بسيار چشم در قاره اروپا و به 19گذاري در طي قرن  سرمايه

هاي  گيري و حيات صندوق شد. در ايالات متحده، شكل محسوب ميگذاري در دنيا  ترين و بارزترين شركت سرمايه مستعمراتي واقع در لندن فعال

گذاران بسيار اندك بود و اين  گردد. تا زمان بحران بازار سهام، نرخ بازده براي سرمايه برمي 1922گذاري به بعد از جنگ جهاني اول در سال  سرمايه

هاي  شود. بعد از جنگ جهاني دوم وضعيت صندوق رآ نيز مرتبط ميمسئله نه فقط به علت وجود مشكلات در بازار مالي، بلكه به مديريت كا

اي كه توانست جايگاه مهمي در بين مؤسسات مالي به دست آورد. علت اصلي اين توسعه و اهميت، افزايش درآمد  گذاري تغيير كرد، به گونه سرمايه

  اي بود.  تر شدن بازار سرمايه و استفاده از مديريت حرفه مردم، فعال

در شهر نيويورك در محله وال  1هاي براون و بنت در آمريكا توسط دو پيشگام به نام 1971ين صندوق مشترك فعال در بازار پول در سال اول

ها بود كه توسط بانك  هاي بازار پول بسيار پايين و نزديك به نرخ بانك كه نرخ هاي دهة مزبور به خاطر آن استريت ايجاد شد. ولي در اكثر سال

هاي بازار پول (كه عمدتاً  با افزايش نرخ 1970گذاران زيادي را جذب نكردند. ولي در اواخر دهه  ها سرمايه شد، اين صندوق ي آمريكا كنترل ميمركز

ها  هاي آن گذاري مشترك جذابيت بيشتري يافتند و دارايي هاي سرمايه هاي بانكي، صندوق به خاطر افزايش تورم صورت گرفت) و ادامة كنترل نرخ

  افزايش يافت. 

هاي بانكي  مدت با كيفيت بالا نظير اوراق قرضه دولتي، اوراق تجاري و اوراق سپرده گذاري مشترك غالباً در اوراق بدهي كوتاه هاي سرمايه صندوق

ها  پرتفوي، سهام اين صندوق مدت بودن ماه است و به خاطر كوتاه 6تر از  ها اكثراً كم كنند، سررسيد اوراق پرتفوي اين صندوق گذاري مي سرمايه

برند كه  ها روشي به كار مي هاي ناچيزي برخوردار است. به علاوه، برخي از اين صندوق ها از نوسان داراي نقدينگي بالايي است و ارزش سهام آن

شود. به خاطر آنكه ارزش سهام  ياي پرداخت م ها قابل استرداد به صورت ثابت است. البته هرگونه سود و بهره به صورت جداگانه قيمت سهام آن

دهند كه مشتريان با نوشتن حواله از حساب خود برداشت كنند. هرچند كه اين حساب نه سپرده جاري است و  ها اجازه مي ثابت است، اين صندوق

  كنند.  مي پذير عمل گذاري مثل يك بانك سپرده هاي سرمايه شود. در حقيقت اين صندوق نه آنكه حواله مربوط، چك محسوب مي

گذاري به قرن  هاي سرمايه اند. اگرچه تاريخ تشكيل صندوق گذاري مشترك به عنوان ابزاري در بازارهاي ثانويه شناخته شده هاي سرمايه صندوق

  شد. در شهر بوستون آمريكا تشكيل  1924گذاري به شكل امروزي در سال  گردد ولي اولين صندوق سرمايه هجدهم ميلادي در انگلستان برمي
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  گذاري هاي سرمايه مقايسه انواع صندوق  -2جدول 

  

گذاري  صندوق سرمايه

  مشترك

  است يونيت تر

صندوق 

گذاري  سرمايه

  با بنيان بسته

  صندوق شاخصي

صندوق قابل 

  معامله در بورس

  ندارد  بازار دست دوم

امكان ايجاد با 

  همكاري حاميان

  دارد

بستگي به ساختار 

  صندوق

  دارد

زخريد امكان با

  سهام

  دارد  ندارد  دارد  دارد

تنها در مقياس بزرگ 

  و غير نقدي

  بازار  ارزش خالص دارايي  بازار  ارزش خالص دارايي  ارزش خالص دارايي  شيوه تعيين قيمت

نحوه مديريت 

  پرتفوي

  غير فعال  غير فعال  فعال  تقريبا غير فعال  فعال

  عرضه اوليه  عرضه اوليه  پيوسته  فروش سهام

اختار بستگي به س

  صندوق

  پيوسته

معاملات ابزار 

  مشتقه

  بله  خير  خير  خير  بله

  

شوند و بر اساس قانون بازار  عنوان ابزاري در بازار ثانويه شناخته مي گذاري مشترك هستند كه به هاي سرمايه يكي از ابزارهاي نوين مالي، صندوق

  تعريف شده است: )، به شرح زير20بند  -1اوراق بهادار جمهوري اسلامي ايران(ماده 

گذاري خود، در  باشد و مالكان آن به نسبت سرمايه گذاري در اوراق بهادار مي گذاري نهادي مالي است كه فعاليت اصلي آن سرمايه صندوق سرمايه

  اند. سود و زيان صندوق شريك

  گذاري در ايران هاي سرمايه . بررسي وضعيت صندوق2

 مدت طول در. اند كرده كار به شروع نيكارآفر ثابت بادرآمد يگذار هيسرما صندوق سيتاس با 1386 الس در رانيا در يگذار هيسرما يها صندوق

 يگذار هيسرما انواع از يگذار هيسرما صندوق 174 تعداد حاضر حال در. ميا بوده يگذار هيسرما يها صندوق ريگ چشم رشد شاهد گذشته زمان

 ارديليم 468,282,1 معادل ارزش با ثابت درآمد با صندوق 59 شده مطرح تعداد از. ندينما يم تيفعال انريا در معامله قابل و ثابت درآمد با مشترك،

 كشور در الير ارديليم 194,9 ارزش به مختلط تا 17 ال،ير ارديليم 340,17 معادل حجم مجموع با سهام در يگذار هيسرما صندوق 98 ال،ير

  .دارد وجود

در تاريخ  10748) با شماره ثبت بيني سود و با پيش با درآمد ثابتدر اوراق بهادار ( مشترك فراز انديش نوينري گذا در اين بين صندوق سرمايه 

باشد. اين  % ساليانه و روز شمار مي19الحساب  شده صندوق فوق به صورت عليبيني  پيششروع به فعاليت كرده است. نرخ بازدهي  21/10/1388

 09/05/1396لازم به ذكر است مدت فعاليت صندوق در تاريخ  .بوده استريال  235،303،178،160راي ارزش دا 31/03/1397صندوق در تاريخ 

  تمديد شده است. سال 3به مدت 
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  نگاه كلي ) درسود ينيب شيپ با و ثابت درآمد با بهادار اوراق در( مشترك فراز انديش نوينگذاري . صندوق سرمايه3

 ) كه صندوقي با سرمايه باز در اندازه بزرگسود ينيب شيپ با و ثابت درآمد با بهادار اوراق در( ز انديش نوينمشترك فرا گذاري صندوق سرمايه

هدف از تشكيل اين صندوق،  اوراق بهادار به ثبت رسيده است. و نزد سازمان بورس 10748تحت شماره  21/10/1388در تاريخ  شود، محسوب مي

با توجه به پذيرش ريسك مورد قبول، تلاش  .و مديريت اين سبد استي مالي ها ن و تشكيل سبدي از داراييگذارا آوري سرمايه از سرمايه جمع

 هاي مطرح شده در اميدنامه صندوق گزينهصندوق در  ،گذاران گردد. براي نيل به اين هدف شود بيشترين بازدهي ممكن نصيب سرمايه مي

لازم به ذكر است مدت فعاليت صندوق در تاريخ  سال است. سه) اساسنامه، 5موجب ماده (مدت فعاليت صندوق به  نمايد. گذاري مي سرمايه

  تمديد شده است. سال 3به مدت  09/05/1396

  اركان صندوق. 1,3

  معرفي اركان -3جدول 

  شماره ثبت  تاريخ تاسيس  نام شركت  اركان

  321752  18/01/1387  تامين سرمايه نوين  مدير

  321752  18/01/1387  سرمايه نوينتأمين   شوندگيضامن نقد

  18273  07/08/1384  كارگزاري تأمين سرمايه نوين  مدير ثبت

  391930  17/09/1389  گذاري آواي آگاهمشاور سرمايه  متولي

  1910  03/04/1372  شاخص انديشانموسسه حسابرسي   حسابرس

  

  هاي صندوق . اهداف و استراتژي4

 و صرفه كه يصورت در نيهمچن. است سبد نيا تيريمد و ها ييدارا از يسبد ليتشك و گذاران هيسرما از هيسرما يآور جمع صندوق، ليتشك از هدف

 وجوه صورت نيا در كه كرده، مشاركت بهادار اوراق ديخر تعهد اي يسينو رهيپذ تعهد در كارمزد افتيدر قبال در صندوق كند، جابيا صندوق صلاح

 يبازده نيشتريب شود، مي تلاش قبول، مورد سكير رشيپذ به توجه با. بود خواهد تعهد نيا ةپشتوان ق،صندو يها ييدارا ريسا و شده يآور جمع

 اولاً: دارد گذاران هيسرما انفرادي يگذار هيسرما به نسبت يمتعدد يها تيمز صندوق، در هيسرما شدن انباشته. گردد گذاران هيسرما بينص ممكن

 سرانة و شود مي تقسيم گذاران هيسرما همة نيب بهادار اوراق بهينة سبد گزينش و اطلاعات تحليل و دآوريگر متخصص، يروهاين يريكارگ به نةيهز

 كوپن و سود دريافت قبيل از صندوق به مربوط اجرايي حقوق كلية گذاران، هيسرما جانب از صندوق ثانياً،. ابدي يم كاهش ار گذ هيسرما هر نةيهز

 و مناسب يگذار هيسرما امكان ثالثا،ً. ابدي يم كاهش گذاري سرمايه انجام يبرا ار گذ هيسرما هر نةيهز سرانة نتيجه در و دهد مي انجام را بهادار اوراق

   د.ابي يم كاهش يار گذ هيسرما سكير جهينت در و شده فراهم ها ييدارا تر متنوع

 بهادار اوراق ديخر تعهد اي يسينو رهيپذ تعهد در مشاركت آن يفرع تيفعال موضوع و بهادار اوراق در يگذار هيسرما صندوق، ياصل تيفعال موضوع 

  :كند يم تيرعا را ريز موارد ادشده،ي تيفعال موضوعات ياجرا در صندوق. است

  :باشند شتهدا را زير شرايط تمامي ديبا بهادار اوراق نيا. ثابت درآمد با بهادار اوراق ساير و رهني بهادار اوراق و اجاره اوراق مشاركت، اوراق 

  باشد؛ شده صادر بهادار اوراق و بورس سازمان يا ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك دولت، سوي از آنها انتشار مجوز -الف
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 يگذار-هيسرما سود و اصل پرداخت يبرا اي شده نيتضم ها آن سود و گذاري هيسرما اصل پرداخت و شده مشخص آنها براي حداقلي سود -ب

  باشد؛ داشته وجود يكاف قيوثا

 ثانويه بازار در نقد به آنها كردن تبديل امكان يا باشد كرده تعهد سررسيد از قبل را آنها بازخريد معتبر مؤسسات از يكي مدير، تشخيص به - ج

  .باشد داشته وجود مطمئن

  .ايران اسلامي ريجمهو مركزي بانك از مجوز داراي اعتباري مالي مؤسسات يا ها بانك توسط منتشره سپردة هاي گواهي 

  .ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك از مجوز داراي اعتباري مالي مؤسسات و ها بانك نزد گذاري سپرده نوع هر 

 به كه رانيا فرابورس دوم بازار در شده رفتهيپذ سهام از دسته آن و رانيا فرابورس اول بازار و تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ سهام 

  دارند؛ را لازم طيشرا سبا، صيتشخ

 دوم بازار در شده رفتهيپذ سهام تقدم حق از دسته آن و رانيا فرابورس اول بازار و تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهيپذ سهام ديخر تقدم حق 

  دارند؛ را لازم طيشرا سبا، صيتشخ به كه رانيا فرابورس

 گذاري هيسرما هاي صندوق و ساختمان و نيزم گذاري هيسرما هاي صندوق جمله از " اريگذ هيسرما هاي صندوق" گذاري هيسرما يواحدها 

  پروژه؛

 رهني بهادار اوراق و اجاره اوراق مشاركت، اوراق بر علاوه ديبا كند، يم مشاركت ها آن ديخر تعهد اي يسينو رهيپذ تعهد در صندوق كه يبهادار اوراق 

  :باشند ريز اتيخصوص يدارا ،ثابت درآمد با بهادار اوراق ساير و

 شده نيتضم يمعتبر ضامن توسط مقرر، مواعد در بهادار اوراق اصل بازپرداخت و بهادار اوراق يبرا شده ينيب شيپ اي شده نييتع سود حداقل 

  باشد؛

 در اي نباشد يگذار هيسرما صندوق يبرا شده نيتضم اي شده ينيب شيپ يبازده از كمتر بهادار، اوراق يبرا شده ينيب شيپ اي شده نييتع يبازده 

 اوراق يبازده متوسط از بهادار، اوراق يبرا شده ينيب شيپ اي شده نييتع يبازده ،يگذار هيسرما صندوق يبازده نيتضم اي ينيب شيپ عدم صورت

  .نباشد كمتر، است صندوق تيمالك در كه يبهادار

 سهام متيق نوسان سكير پوشش منظور به صرفاً تهران، بهادار اوراق بورس يآت تمعاملا بازار در سهام يآت يقراردادها فروش تيموقع اتخاذ

 در قبلاً كه يفروش هاي تيموقع بستن منظور به صرفاً سهام يآت يقراردادها در ديخر تيموقع اتخاذ و گذاري هيسرما صندوق در موجود

  .اند نموده اتخاذ سهام يآت يقراردادها

 اي بهادار اوراق ديخر صرف را خود وجوه اكثر و است سود ينيب شيپ با و ثابت درآمد با بهادار اوراق در گذاري مايهسر  صندوق نوع از صندوق اين

  :شود يم تيرعا صندوق هاي دارايي روز ارزش اساس بر ريز يها حدنصاب صندوق عمر طول در. كند يم يگذار سپرده
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  نامه صندوقگذاري معين شده در اميد معرفي درصد سرمايه -4جدول 

  

 توضيحات موضوع سرمايه گذاري رديف

گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهي سپرده بانكي و سپرده بانكي  سرمايه  1 هاي صندوق % از كل دارايي75حداقل    

1-1 - هاي صندوق % از كل دارايي30حداقل  اوراق بهادار با درآمد ثابت داراي مجوز انتشار از طرف سازمان بورس و اوراق بهادار   

1-2 - هاي صندوق % از كل دارايي60حداكثر  گواهي سپرده بانكي و سپرده بانكي    

1-3 - هاي صندوق  % از كل دارايي40حداكثر  اوراق بهادار منتشره از طرف يك ناشر    

1-4 - وق هاي صند % از كل دارايي30حداكثر  اوراق بهادار تضمين شده توسط يك ضامن   

2 

سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختيار معامله سهام پذيرفته شده در بورس 

تهران يا بازار اول و دوم فرابورس ايران و گواهي سپرده كالايي پذيرفته شده در 

 بورس

هاي صندوق % از كل دارايي20% و حداكثر 5حداقل   

2-1 - تقدم سهام منتشره از طرف يك ناشر سهام و حق  % از سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشر5حداكثر    

2-2 - هاي صندوق % از كل دارايي5حداكثر  سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف يك ناشر و قرارداد اختيار معامله همان سهام   

2-3 - تقدم سهام و قرارداد اختيار معامله سهام طبقه بندي شده در يك صنعت سهام، حق  ي صندوقها % از كل دارايي5حداكثر    

2-4 -  

سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختيار معامله سهام پذيرفته شده در  بازار اول و دوم 

 فرابورس ايران
هاي صندوق%  از كل دارايي5حداكثر   

2-5 -  اخذ موقعيت خريد در قرارداد اختيار معامله سهام 
%  از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام 5حداكثر 

 صندوق 

2-6 - قعيت فروش در قرارداد اختيار معامله خريد سهاماخذ مو   

% از تعداد سهام پايه موجود در پرتفوي مجاز 10حداكثر 

گذاري صندوق در سهام  سرمايه  

2-7 - ها سرمايه گذاري در گواهي سپرده كالايي پذيرفته شده نزد يكي از بورس  %  از كل دارايي هاي صندوق5حداكثر    

*"ندوق هاي سرمايه گذاريص"گذاري واحدهاي سرمايه 3  

هاي صندوق و تا سقف  %  از  كل دارايي5حداكثر 

پذير كه  %  از تعداد واحدهاي صندوق سرمايه30

باشد. گذاران مي نزد سرمايه  
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  گذاري عادي و ممتاز صندوق بررسي وضعيت واحدهاي سرمايه  -5جدول 

  1397/03/31  1396/09/30 

يالر  تعداد  ريال  تعداد    

  242،716،158،486   240،562   204،726،057،002   200،862  واحدهاي سرمايه گذاري عادي

  30،268،640،744   30،000   30،577،121،158   30،000  واحدهاي سرمايه گذاري ممتاز

  230،862   235،303،178،160   270،562   272،984،799،230  

  

    31/03/1397  اري ممتاز صندوق در تاريخگذ . دارندگان واحدهاي سرمايه5

  

  31/03/1397بررسي تعداد و درصد دارندگان واحدهاي ممتاز صندوق در تاريخ   -6جدول 

 درصد تعداد نام دارندگان واحدهاي ممتاز رديف

 90 27,000 تامين سرمايه نوين 1

 10 3,000 كارگزاري تأمين سرمايه نوين 2

  

  

. كارمزد اركان6  

  باشد، به شرح جدول زير است: بيني مي هاي صندوق كه از قبل قابل پيش هاي قابل پرداخت از محل دارايي از هزينه آن قسمت

  بررسي نرخ كارمزد اركان  -7جدول           

 شرح نحوة محاسبه كارمزد اركان

هاي تأسيس (شامل تبليغ  هزينه

  نويسي) پذيره

ميليون ريال با ارائة  300نويسي اوليه حداكثر تا مبلغ  جذب شده در پذيرهدرصد (پنج در هزار) از وجوه  5,0معادل 

  مدارك مثبته با تصويب مجمع صندوق

  هاي برگزاري مجامع صندوق هزينه

ميليون ريال براي برگزاري مجامع در طول يك سال مالي با اراية مدارك مثبته با تصويب مجمع  1حداكثر تا مبلغ 

  صندوق

  كارمزد مدير

) از ارزش روزانة اوراق 0,003در هزار ( 3 نه يك درصد از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام به علاوهسالا

الحساب  ) از تفاوت روزانة سود علي0,1درصد ( 10و  1-2-2بهادار با درآمد ثابت تحت تملك صندوق موضوع بند 

ها يا موسسات مالي و اعتباري ايراني  گذاري بانك رمايههاي س گذاري در گواهي سپرده يا حساب دريافتي ناشي از سپرده

) از درآمد 0,1درصد ( 10الحساب دريافتي همان نوع سپرده در زمان افتتاح سپرده به علاوة  نسبت به بالاترين سود علي

  ؛*نويسي يا تعهد خريد اوراق بهادار حاصل از تعهد پذيره

  كارمزد متولي

 200و حداكثر  52هاي صندوق، كه حداقل  ار) از متوسط روزانة ارزش خالص داراييدرصد (دو در ده هز 02,0سالانه 

  ميليون ريال خواهد بود. *

  كارمزد ضامن نقدشوندگي

) از درآمد حاصل از تعهد 0,1درصد ( 10هاي صندوق به علاوة  ) از ارزش دارايي0,0015در ده هزار ( 15سالانه 

  ار؛*نويسي يا تعهد خريد اوراق بهاد پذيره

  ميليون ريال به ازاي هر سال مالي؛ 110مبلغ ثابت   الزحمة حسابرس حق
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الزحمه و كارمزد تصفية مدير  حق

  صندوق

  باشد؛** هاي صندوق مي معادل يك در هزار ارزش خالص روز دارايي

  ها حق پذيرش و عضويت در كانون

ها طبق مقررات اجباري باشد  ضويت در اين كانونهاي مذكور، مشروط بر اين كه ع معادل مبلغ تعيين شده توسط كانون

  يا عضويت به تصويب مجمع صندوق برسد. ***

افزار،  هاي دسترسي به نرم هزينه

  ها تارنما و خدمات پشتيباني آن

  17/03/1396مطابق مجمع مورخ 

  

  

 .   مروري برعملكرد مالي و عملياتي صندوق در سال جاري7

  ترازنامة صندوق . 1,7

 

  31/03/1397 در تاريخ مشترك فراز انديش نوينگذاري  صندوق سرمايه ترازنامه -8جدول

 30/09/1396  31/03/1397  يادداشت  

 ريال  ريال    ها: دارايي

 13،047،540،662  12،887،507،074  5  سرمايه گذاري در سهام

 175،311،154،561  83،967،575،757  6  گذاري در سپرده وگواهي سپرده بانكي سرمايه

 84،402،018،825  139،810،032،517  7  سرمايه گذاري در اوراق مشاركت

 1،382،998،712  482،438،455  8  حسابهاي دريافتني 

 349،444،364  0  9  هاي دريافتني ساير حساب

 166،866،786  203،068،618  10  ساير دارايي ها

 100،000،000  100،000،000  11  موجودي نقد

 274،760،023،910  237،450،622،421    ها  جمع دارايي

       ها: بدهي

 4،994،264  0  12  جاري كارگزاران

 710،848،109  446،957،675  13  پرداختني به اركان صندوق

 214،651،968  770،159،358  14  گذاران پرداختني به سرمايه

 844،730،339  930،327،228  15  هاي پرداختني و ذخاير ساير حساب

 1،775،224،680  2،147،444،261    ها جمع بدهي

 272،984،799،230  235،303،178،160  16  ها  خالص دارايي

 1،008،955  1،019،237    گذاري هاي هر واحد سرمايه خالص دارايي
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  صندوق )زيان(.صورت سود 2,7

   مشترك فراز انديش نوينگذاري  صندوق سرمايه )زيان(بررسي صورت سود   -9جدول
  

دوره مالي شش ماهه   يادداشت  

منتهي به 

31/03/1397 

دوره مالي شش ماهه  

منتهي به 

31/03/1396 

سال مالي منتهي به  

30/09/1396 

 ريال  ريال  ريال    

           درآمدها:

 (812،129،789)   1،291،902،586   1،200،662،521   17  سود(زيان) فروش اوراق بهادار

 0  (191،337،885)   3،993،078،701   18  سود(زيان) تحقق نيافته نگهداري اوراق بهادار

  371،808،033   0   104،775،470   19  سود سهام

  84،704،004،330   57،342،966،569   21،940،689،099   20  سود اوراق بهادار با درآمد ثابت يا علي الحساب

  37،333،371   26،946،192   7،489،180   21  مدهاساير درآ

  84،301،015،945   58،470،477،462   27،246،694،971    جمع درآمدها

           ها: هزينه

 (2،809،729،894)  (2،166،809،261)  (835،394،167)   22  هزينه كارمزد اركان

 (286،945،275)  (292،824،477)  (146،456،114)   23  ساير هزينه ها

 (3،096،675،169)  (2،459،633،738)  (981،850،281)    جمع هزينه ها

  81،204،340،776   56،010،843،724   26،264،844،690    سود خالص

1بازده ميانگين سرمايه گذاري
    10. %39  10,64%  21,56% 

2بازده سرمايه گذاري پايان دوره
    11,16%  20,42%  29.75% 

  

  

  هاي صندوق صورت گردش خالص دارايي .8
 

   مشترك فراز انديش نوينگذاري  هاي صندوق سرمايه صورت گردش خالص دارايي  -10جدول 

دوره مالي شش ماهه منتهي به   

31/03/1397 

دوره مالي شش ماهه منتهي به  

31/03/1396 

 30/09/1396سال مالي منتهي به  

 ريال  تعداد  لريا  تعداد  ريال  تعداد  

  774،382،180،189   767،976   774،382،180،189   767،976   272،984،799،230   270،562  هاي اول دوره  خالص دارايي

  122،583،379،882   121،818   22،171،415،654   22،031   38،176،832،814   37،850  هاي سرمايه گذاري صادر شده طي دورهحدوا

 (623،486،535،411)  (619،232)  (521،907،139،729)  (518،186)  (78،194،378،987)  (77،550)  مايه گذاري ابطال شده طي دورههاي سرواحد

 (85،467،331،864)  0  (56،536،317،261)  0  (23،928،919،587)  0  سود پرداختي صندوق

  84،973،106،437  0   56،010،843,724  0   26،264،844،690  0  سود (زيان) خالص دوره

 0  0   211،658،599  0  0  0  تعديلات

  272،984،799،230   270،562   274،332،641،173   271،821   235،303،178،160   230،862  هاي پايان دوره خالص دارايي
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  ها خالص ارزش داراييمروري بر وضعيت . 9

  31/03/1397هاي سپري شده تا تاريخ  در ماه مشترك فراز انديش نوينگذاري  سرمايهندوق صهاي  بررسي ارزش خالص دارايي  -1نمودار 

  

  

  

  . گزارش تجزيه و تحليل ريسك صندوق10

 وقوع احتمال يول باشد، سودآور صندوق در يگذار هيسرما تا است آمده عمل به لازم تمهيدات چند هر:  گذاري در صندوق ريسك سرمايه - 

 هاي سكير جمله از صندوق در گذاري هيسرما هاي سكير به ديبا گذاران هيسرما نيبنابرا. دارد وجود همواره صندوق هاي ذاريگ سرمايه در زيان

 تمام صندوق، در گذاري هيسرما با يعاد و ممتاز گذاري هيسرما يواحدها دارندگان. باشند داشته ژهيو توجه دنامه،يام از بخش نيا در شده ادي

   .رندپذي يم را صندوق يرو فرا يها-سكير

 ،ياجتماع ،ياقتصاد ،ياسيس تيوضع جمله از يمتعدد عوامل تابع بازار، در بهادار اوراق متيق :صندوق يها ييدارا ارزش كاهش سكير -

 اوراق در ندوقص يها ييدارا از يبخش اي تمام يمواقع در است ممكن آنكه به توجه با. است آن ضامن و ناشر خاص تيوضع و تيفعال موضوع صنعت

 نيا و شده متضرر است ممكن بابت نيا از صندوق لذا ابد،ي كاهش بازار در تواند يم اوراق نيا متيق كه آنجا از و باشند شده يگذار هيسرما بهادار

  .شود منتقل گذاران هيسرما به ضرر

 صندوق گرچه. دهد يم ليتشك را صندوق يها ييدارا از  خشب ها شركت ثابت درآمد با بهادار اوراق: ثابت درآمد با بهادار اوراق نكول سكير - 

 نيتضم معتبر مؤسسة كي توسط آن گذاري هيسرما اصل و سود پرداخت و نييتع ها آن يبرا حداقل سود كه كند يگذار هيسرما يبهادار اوراق در

 طرح كه دارد وجود احتمال نيا يول باشد؛ داشته ودوج يكاف و معتبر قيوثا ها، آن در گذاري هيسرما سود و اصل پرداخت يبرا اي باشد، شده

 عمل بهادار، اوراق اصل و سود موقع به پرداخت در خود تعهدات به ضامن و ناشر اي باشد نداشته يكاف يسودآور اوراق، نيا با مرتبط گذاري هيسرما

 نيا وقوع. نباشند آن به متعلق سود و گذاري هيسرما لاص ي دهنده- پوشش كه يطور به ابدي كاهش يتوجه قابل طرز به قيوثا ارزش اي نديننما

  .شوند گذاران- هيسرما متعاقباً و صندوق به ضرر ليتحم باعث تواند يم اتفاقات

 به ابد،ي شيافزا) يدولت مشاركت اوراق الحساب يعل سود رينظ( سكير بدون بازده نرخ كه يصورت در :ريسك بدون بازده نوسان سكير - 

 در صندوق اگر. ابدي يم كاهش بازار در است، شده نييتع آنها يبرا يثابت اي حداقل سود كه يبهادار اوراق ريسا و مشاركت اوراق تميق اديز احتمال
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 شيافزا باشد، نشده نيتضم) بانك رينظ( معتبر ي مؤسسه كي توسط نيمع متيق به آن ديبازخر و باشد كرده يگذار هيسرما بهادار اوراق نوع نيا

  .گردد گذاران هيسرما متعاقباً و صندوق به ضرر ليتحم باعث است ممكن سك،ير بدون بازده نرخ

  آتي و چشم انداز صندوق هاي . برنامه11

در ايران   گذاري در اندازه بزرگ عنوان يكي از صندوق سرمايه به )بيني سود با پيش(با درآمد ثابت و  فراز انديش نوينمشترك گذاري  صندوق سرمايه

كرده  بيني پيشگذاران عادي خود  % سالانه و روزشمار را براي تمامي سرمايه19الحساب  دهد كه نرخ بازدهي عليخود را درحالي ادامه ميفعاليت 

  است.

، باشدميليارد ريال مي 2000گذاري با اندازه بزرگ و سقف هاي سرمايهجزء صندوق فراز انديش نوينمشترك گذاري  سرمايهعليرغم اينكه صندوق 

صندوق  ها و افزايش بازدهيگذاريهاي انجام شده اميد است با تغيير در تركيب سرمايهريزيمنابع بسيار كمي جذب صندوق گرديده است. با برنامه

  گذاران جديد اقدام نمود.بتوان نسبت به جذب سرمايه


